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[...] Jedli
Choroba wkracza w ostateczne stadium,
Lekarz stosuje ostateczne $rodki
Lub zgota zadnych.
WILLIAM SHAKESPEARE,
Hamlet (akt 1v, scena 111),
przel. Stanistaw Baranczak
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WPROWADZENIE AUTORA

Sadze bowiem, ze we wszystkich krajach
$wiata skapstwo i niesprawiedliwos¢ ksia-
23t i panstw suwerennych naduzywajacych
zaufania poddanych zmniejszyly stop-
niowo rzeczywista ilo§¢ metalu zawartego
poczatkowo w monetach.

ADAM SMITH'

Mialem watpliwosci, czy moje préby znalezienia politycz-
nego rozwigzania najprostszego z mozliwych problemow,
czyli usuniecia inflacji, zakonczg sie sukcesem, jednak
niespodziewanie, podczas zesztorocznego wyktadu®, wy-
glositem do$¢ zaskakujaca mysl. Podazenie za nig otwo-
rzylo przede mng, do$¢ nieoczekiwanie, zupelnie nowe
horyzonty refleksji. Nie mogtem sie oprze¢ temu, by pdjs¢
za nig dalej, skoro zadanie trwalego zapobiegniecia inflacji
zawsze wydawalo mi si¢ sprawq najwyzszej wagi, nie tylko
ze wzgledu na to, jaka szkode i jakie cierpienia inflacja
wywoluje, ale takze dlatego, ze przez dlugi czas zywi-
tem przekonanie, ze nawet umiarkowana inflacja, koniec
koncow, prowadzi do powracajacych recesji i bezrobocia,
co tez bylo, jak dotad, usprawiedliwionym zarzutem pod
adresem systemu, w ktérym dominuje wolna przedsie-
biorczos¢. Jezeli wolne spoteczenstwo ma przetrwad, to
te kwestie trzeba raz na zawsze rozwiazac.

1 A.Smith, Badania nad naturg i przyczynami bogactwa narodow,
t. 1, ks. 1, przel. O. Einfeld, S. Wolff, Warszawa 2012, s. 35.

2 Zob. F.A. Hayek, Choice in Currency, ,1IEA Occasional Paper”,
No. 48 (1976).
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Dalszy poscig za ideg, by pozbawi¢ rzady monopolu
na emisje pienigdza, otworzyl przede mna jedng z naj-
bardziej fascynujacych perspektyw teoretycznych i uka-
zal cale spektrum mozliwych rozwigzan, ktére nie byly
dotad nawet brane pod uwage. Kiedy tylko komu$ uda
sie wyzwoli¢ z kajdan powszechnie, acz milczgco przyj-
mowanego przekonania, ze kazdy kraj powinien mie¢
swoja wlasna, wyjatkowa, emitowang przez rzad, odrebna
walute, zrodzg si¢ pytania, ktérych dotad nie zadawano.
Efektem tego wyzwolenia jest ekspansja na zupelnie nie-
znane terytoria. To, co sam moge na ten temat powiedzie¢
w tej krotkiej rozprawie, stanowi jedynie wstepne rozpo-
znanie terenu. Oczywiscie jestem najzupelniej $wiadom
tego, ze dotarfem zaledwie do wierzchniej warstwy skom-
plikowanego zagadnienia i Ze jestem bardzo daleko od
rozwiazania wszystkich problemdw, jakie moze nie$¢ za
sobg koegzystencja wielu réznych, rownorzednych walut.
Istotnie, bede zmuszony zada¢ wiele pytan, na ktore nie
znam odpowiedzi. Nie jestem roéwniez w stanie rozwa-
zy¢ wszystkich probleméw teoretycznych, ktdre przynosi
nam objasnienie nowych okolicznosci. Trzeba wykona¢
mndstwo pracy na tym polu, niemniej jednak widze juz
pewne oznaKki tego, ze prosta idea rozbudzila wyobraznie
innych i ze wiele umystéw mtodszych od mojego pracuje
juz nad tym zagadnieniem®.

3 Zob. B. Klein, The Competitive Supply of Money, ,,Journal of
Money, Credit and Banking”, Vol. 6, No. 4 (Nov., 1974), 5. 423-453;
G. Tullock, Paper Money — A Cycle in Cathay, ,The Economic
History Review: New Series”, Vol. 9, No. 3 (1957), s. 393-407
oraz tegoz, Competing Monies, ,Journal of Money, Credit and
Banking”, Vol. 7, No. 4 (Nov., 1975), s. 491-497.
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Na ten moment najwazniejszym wnioskiem jest to,
ze gléwna skaza obecnego tadu rynkowego, bedaca po-
wodem licznych zarzutéw pod jego adresem - jego po-
datnos¢ na nawroty okresdw recesji i bezrobocia - moze
mie¢ swoje zrédlo w odwiecznym monopolu rzagdéw na
emisje pienigdza. Nie mam zadnych watpliwosci, ze pry-
watne przedsigbiorstwo, jezeli rzad nie stanatby mu na
przeszkodzie, mogloby zapewni¢ - i istotnie zapewniloby —
spoleczenstwu rozne waluty, i ze te, ktore zwyciezytyby
w walce konkurencyjnej, bytyby nade wszystko stabilne
pod wzgledem wartosci i zapobiegtyby zaréwno nadmier-
nej stymulacji proceséw inwestycyjnych, jak i idgcym za
nimi okresom recesji.

Postulat uwolnienia mozliwosci emitowania pieniedzy
(zreszta stusznie) bedzie si¢ wydawal dla wielu podej-
rzany, jako ze w przeszloséci tego typu postulaty poja-
wialy si¢ raz za razem w postaci calej plejady dziwakow
z silnymi zapedami inflacjonistycznymi. Poczgwszy od
wiekszosci obroncéw ,wolnej bankowosci” z poczatku
x1x wieku (a nawet istotnej cze$ci obroncow ,zasady
bankowej”) az po naganiaczy ruchu ,,wolnych pieniedzy”
(Freigeld) - Silvio Gesella* i planéw majora C.H. Douglasa’,
H. Rittershausena’® i Henry’ego Meulena’. W latach dwu-
dziestych oni wszyscy agitowali za uwolnieniem emisji,

4 S. Gesell, The Natural Economic Order, trans. P. Pye, Revised
Edition, London 1958 [wyd. oryg. Bern 1916].

5 C.H.Douglas, Social Credit, Hawthorn 1966 [wyd. oryg. London
1924].

6 H. Rittershausen, Der Neubau des Deutschen Kreditsystems,
Berlin 1932.

7 EW.Meyer, A. Schiiller, Spontane Ordnungen in der Geldwirtschaft
und das Inflationsproblem, Tibingen 1976.
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poniewaz chcieli po prostu wigcej pieniedzy. Ich poglady
czesto odwotywaly sie do tego, ze rzadowy monopol nie
wspolgral z ogdlng zasada wolnosci gospodarczej, nie-
mniej jednak wszyscy bez wyjatku twierdzili, ze monopol
doprowadzit raczej do zbytniego ograniczenia anizeli do
zbyt duzej ilosci wyemitowanych pieniedzy. Z pewnoscia
nie uwazali, ze rzad czesciej niz jakiekolwiek inne przed-
siebiorstwo zaopatruje nas w Schwundgeld (kurczacy sie
pieniadz), jaki rekomendowat Silvio Gesell.

Dodam jedynie, ze aby nie zgubi¢ gléwnego watku,
nie bede podejmowal badz co badz ciekawej kwestii me-
todologicznej dotyczacej tego, jakim sposobem mozna
powiedzie¢ cokolwiek istotnego na temat okoliczno$ci,
z ktérymi nie mamy wlasciwie zadnego doswiadczenia,
cho¢ fakt ten rzuca interesujace §wiatto na ogolng metode
teorii ekonomiczne;j.

Podsumowujac, chcialbym jedynie doda¢, ze zadanie,
o ktérym mowa, uznalem za na tyle istotne i pilne, ze
postanowitem przerwa¢ na kilka tygodni duze przed-
siewziecie, nad ktérym pracowalem przez ostatnie lata,
a ktérego ukonczenie wcigz wymaga ode mnie napisania
ostatniego, trzeciego tomu®. Mam nadzieje, ze czytelnik
zrozumie, ze ze wzgledu na te okolicznosci po ukonczeniu
pierwszej wersji niniejszego tekstu oddalem wigkszos¢ wy-
magajacych i czasochtonnych zadan redakcyjnych w rece
Arthura Seldona, dyrektora wydawniczego Instytutu
Spraw Ekonomicznych, ktérego wspanialomyslna pomoc
juz wezesniej pozwolita uczyni¢ przyjemniejszymi w lek-
turze niektore z moich kroétszych esejow publikowanych

8 Mowa o F.A. Hayek, Law, Legislation and Liberty, 3 Vols.,
London-Chicago 1973-1979 (przyp. ttum.).
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przez Instytut i ktéry zgodzil si¢ na to, by ponownie
wzig¢ na siebie ten ciezar. To spod jego reki wyszly cho-
ciazby te wszystkie pomocne nagléwki podrozdziatlow
oraz koncowe Zagadnienia do dyskusji. Z kolei dyrektor
generalny Instytutu, Ralph Harris, zaproponowat o wiele
lepszy tytul niz zamierzone przeze mnie Waluty réwnole-
gle. Im obu jestem niezmiernie wdzigczny za pomoc przy
publikacji tego szkicu. Bez ich udziatu prawdopodobnie
jeszcze dlugo nie doczekalby sie¢ wydania, poniewaz ze
wzgledu na czytelnikow pierwszego tomu Law, Legislation
and Liberty nie moglem pozwoli¢ sobie na to, by ta raczej
wyjatkowa okolicznos¢, oderwata mnie od prac nad ukon-
czeniem dalszych czesci na dluzej, niz byto to konieczne,
by spisa¢ jedynie ogolny zarys mojego wywodu.

Specjalne przeprosiny nalezg sie tym sposréd moich
przyjaciol, ktérzy z pewnoscig zauwaza, ze w ciggu ostat-
nich lat, gdy bylem zajety zupelnie innymi problemami,
nie przeczytatem ich publikacji $cisle zwigzanych z poru-
szanym tu tematem. Gdybym je przeczytal, to najpewniej
nauczylyby mnie bardzo wiele, na czym niniejszy tekst
tylko by skorzystal.

F.A. Hayek
Salzburyg,
30 czerwca 1976 roku
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Minelo zaledwie trzynascie miesiecy, odkad zaczalem pi-
sa¢ swoja rozprawe, i niewiele wigcej ponad pét roku od
jej pierwszego wydania. Nie jest zatem wielce zaskakujace,
ze dodatki, ktore chcialem umiesci¢ w drugim wydaniu,
wynikajg raczej z dalszego namystu nad zagadnieniami,
ktére podjatem, anizeli krytyki, jaka mogta na mnie przez
ten czas sptyna¢. Komentarze do tekstu, w istocie swej,
wyrazaja raczej zaskoczenie polaczone z niedowierzaniem
anizeli sprzeciw wobec mojej argumentacji.

W zwigzku z tym wiekszos¢ z tego, co dodatem, doty-
czy raczej oczywistych spraw, ktore by¢ moze powinienem
byl opisa¢ w sposob bardziej przejrzysty w pierwszym
wydaniu. Tylko w jednym miejscu (s. 179) rozwazania
doprowadzily mnie do sformutowania nieco innej tezy
dotyczacej oczekiwanych skutkéw wprowadzonej reformy.
Istotnie, jasne rozréznienie pomiedzy dwoma rodzajami
konkurencji, z ktérych pierwszy najpewniej doprowa-
dzilby do powszechnego przyjecia jednego z szeroko
stosowanych standardéw (lub kilku), drugi za$ dotyczyt
wspodlzawodnictwa o zaufanie spoleczne wobec konkretnej
waluty, wydaje mi si¢ jeszcze bardziej znaczace. W nieco
dtuzszym dodatku do rozdziatu xx1v (s. 179-182) naszkico-
walem jeden z najwazniejszych mozliwych skutkéw, ktory
pierwotnie przeoczylem.
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Dokonalem jedynie kosmetycznych korekt stylistycz-
nych, tak zeby nada¢ wigcej jasnosci temu, co chce powie-
dzie¢. Postanowilem nawet pozostawic ten nieco niepewny
ton poczatkowych podrozdziatéw, ktéry, co z pewnoscia
nie ujdzie uwagi czytelnika, z biegiem czasu i z uzyciem
argumentacji, ustepuje miejsca wiekszemu zdecydowaniu.
Dalsze rozwazania, jak dotad, jedynie zwigkszyty moja
pewnos$¢ co do tego, ze zasugerowana fundamentalna
zmiana jest zaréwno pozadana, jak i mozliwa do zasto-
sowania. Paru istotnych uwag dotyczacych rozwiagzania
omawianych tu zagadnien, ktore padty takze podczas
konferencji Stowarzyszenia Mont Pelerin (odbyla sie juz
po tym, gdy tresci do drugiego wydania zostaly przez mnie
przygotowane), nie moglem od razu wykorzysta¢, ponie-
waz musialem niezwlocznie wyruszy¢ w dluga podroz.
Mam nadzieje, ze wyklady wygloszone przez W. Engelsa,
D.L. Kemmerera, W. Stiitzela i R. Vaubela niedtugo ukaza
sie w druku. Na sam koniec uwzglednilem jednakze odpo-
wiedz na komentarz Miltona Friedmana, ktéry wydawat
sie wymagac szybkiej riposty.

Zrzucajac to na karb innych moich zaje¢, ze nie po-
$wigcilem temu wywodowi odpowiednio duzo czasu, po-
winienem byt moze doda¢, ze moje watpliwosci co do tego,
ze kiedys znow bede mogl mie¢ dostep do w miare spraw-
nego systemu monetarnego w ramach obecnie panujacego
porzadku instytucjonalnego, sa efektem wielu lat studidw,
jakie poswigcitem dominujacemu fadowi politycznemu,
a przede wszystkim skutkom dzialania rzadéw demokra-
tycznych majacych nieograniczone mozliwosci, tak samo
jak wezeéniejszych prac, w ktdérych teoria monetarna byla
jednym z gtéwnych obiektéw moich zainteresowan.



UWAGA DO WYDANIA DRUGIEGO

By¢ moze powinienem byt réwniez dodac to, co mia-
fem wiele razy okazje wyjasni¢, ale chyba nigdy na pi-
$mie — Zywi¢ mocne przekonanie, ze gtéwnym zadaniem
teoretyka ekonomii lub filozofa politycznego powinno
by¢ wplywanie na opini¢ publiczng w taki sposob, zeby
uczyni¢ mozliwym to, co dzisiaj wydaje si¢ politycznie
niemozliwe, i ze jakikolwiek glos méwiacy, ze moje pro-
jekty sa niemozliwe do wprowadzenia w zycie, w najmniej-
szym nawet stopniu nie powstrzymuje mnie przed ich
formutowaniem.

Na koniec, przeczytawszy ponownie tekst drugiego
wydania, chcialbym z gory zaznaczy¢, iz w dziedzinie
pienigdza nie chce odbieraé rzadom zadnych praw poza
prawem zakazywania innym robienia tego, co mogliby
robi¢ lepiej niz rzad.

F.A. Hayek
Fryburg Bryzgowijski



I PRAKTYCZNA PROPOZYCJA

Konkretna propozycja na najblizszg przyszlos¢, a takze
okazja, by przetestowac o wiele bardziej dalekowzroczny
projekt, to by kraje wspélnego rynku, najlepiej wliczajgc
w to neutralne kraje Europy (w przysztosci takze kraje
Ameryki Pétnocnej), wzajem zwiqgzaly sie formalnym trak-
tatem, stuzgcym temu, by nie stawaly one na przeszkodzie
rozwojowi wolnego obrotu walutowego (wlgczajgc w to zlote
monety) lub podobnej dziatalnosci biznesu bankowego po-
przez dziatania jakichkolwiek instytucji umocowanych w lo-
kalnym ustawodawstwie, a dziatajgcych na ich terytoriach.

Oznaczaloby to przede wszystkim zniesienie jakiej-
kolwiek kontroli wymiany lub préby regulacji przeptywu
pienigdza pomiedzy tymi krajami, a takze pelng swobode
wykorzystania dowolnej waluty w umowach i rozlicze-
niach ksiegowych. Co wiecej, znaczyloby to réwniez umoz-
liwienie kazdemu z bankéw dzialajgcych na obszarach
tych krajow swobodnego otwierania oddzialéw na takich
samych prawach, jakie przystuguja juz istniejacym w nich
instytucjom.

WOLNY HANDEL PIENIADZEM

Celem takiego projektu byloby zatem narzucenie istnie-
jacym instytucjom finansowym i pienieznym bardzo
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potrzebnej im dyscypliny poprzez uniemozliwienie emi-
sji pienigdza istotnie mniej stabilnego i uzytecznego niz
ktorykolwiek inny dostepny na rynku. Gdy tylko opinia
publiczna uswiadomi sobie nowe mozliwosci ptynace
z tego rozwiazania, wszelkie odstepstwa od normy, jaka
stanie sie dostarczanie uczciwych pieniedzy, skutkowaé
beda natychmiastowa wymiang gorszej waluty na lepsza.
Takze pojedyncze kraje, pozbawione mozliwosci stoso-
wania unikéw tymczasowo przystaniajacych efekty ich
dzialan, nazywanych ,,chronieniem” swojej waluty, zo-
stang zmuszone do tego, by utrzymywac warto$¢ swoich
walut na umiarkowanie stabilnym poziomie.

PROPOZYCJA BARDZIE] PRAKTYCZNA
NIZ UTOPIJNA WALUTA EUROPEJSKA

Rozwigzanie to wydaje mi si¢ lepsze i praktyczniejsze niz
utopijny projekt nowej waluty europejskiej, ktéry ostatecz-
nie przyniesie wylacznie umocnienie zrédta monetarnego
zla, czyli rzadowego monopolu na emisje i petng kontrole
pieniadza. Wydawaloby si¢ rowniez, ze jezeli kraje nie
beda gotowe na przyjecie, cho¢by w ograniczonym zakre-
sie, przedstawionego przeze mnie projektu, nie beda tez
gotowe na zaakceptowanie wspolnej europejskiej waluty.
Sama mysl, by pozbawi¢ rzady ich prawa do monopo-
lizacji pieniadza, wydaje si¢ dla wigkszosci ludzi wcigz
zbyt obca, a nawet niepokojaca, aby mogta zostac przyjeta
w najblizszej przyszloéci. Niemniej jednak ludzie mogliby
przekonac sie o zaletach ptynacych z takiego rozwigzania
juz wtedy, kiedy pienigdze emitowane przez rzady mo-
glyby konkurowac¢ ze soba pod wzgledem korzysci dla
spoleczenstwa.
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emitowanego przez siebie pienigdza w celu zapobiegania
odplywu tego pieniadza, kapitatu oraz innych zasobow, ze
wzgledu na spadek warto$ci w rodzimym kraju, a takze
nie moglyby kontrolowa¢ cen - czyli nie moglyby czyni¢
wszystkich tych rzeczy, ktére w dalszej perspektywie
niszczg wspdlny rynek. Istotnie, omawiany projekt wydaje
sie zaspokaja¢ wszelkie wymagania wspdlnego rynku
lepiej niz wspdlna waluta bez potrzeby powolywania do
zycia nowej, migdzynarodowej instytucji i bez nadawania
nowych uprawnien ponadnarodowym witadzom.

Mimo wszystko celem projektu byloby zastgpienie
obrotu narodowego wylacznie w sytuacji, w ktorej rzad
krajowy zaczalby postepowaé w sposdb nieadekwatny.
A i nawet w tej sytuacji taki rzad modglby unikna¢ ry-
zyka catkowitej wymiany waluty narodowej poprzez
szybka korekte obranego kursu. Jest rowniez mozliwe, ze
w niektdrych, bardzo matych krajach, z duzym udziatem
miedzynarodowego handlu i turystyki, waluta wigkszego
kraju zaczetaby dominowa¢. Niemniej jednak w takich
przypadkach rozsadna polityka zapewnitaby utrzymanie
waluty narodowej jeszcze przez dlugi czas. (Oczywiscie
bardzo istotne jest, aby strony nie zawiazywaly cichych
porozumien dotyczacych zaopatrywania swoich oby-
wateli w pienigdz dobry, ale nie na tyle, by mieszkancy
innego kraju mogli wole¢ go od swojej wlasnej waluty
narodowej. Wszelkie podejrzenia, rzecz jasna, padlyby
na ten rzad, ktérego waluta nie bylaby preferowana przez
spoleczenstwo!)

Uwazam, ze ten projekt nie powstrzyma rzadow
panstw przed dziataniami, ktére w ich przekonaniu
leza w interesie dobrze funkcjonujacej gospodarki, czy
takimi, ktére na dluzsza mete przyniostyby korzys¢
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ktdrejs z bardziej znaczacych grup spolecznych. Wiaza
sie z tym jednak ztozone problemy, ktdre lepiej omowic¢
w kontekscie petnego rozwinigcia fundamentalnej zasady
projektu.



